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Osmanli Portféy Minerva Serbest Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamustir.

Goriistimiize gore 1 Ocak - 31 Arahk 2016 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansint Teblig de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

01.01.-30.12.2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 31.03.2015 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.12.2016 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 4.930.986 Omer Ziihtii Topbas
Birim Pay Dederi (TRL) 0,012124

En Az Alinabilir Pay Adedi : 100 bin TL karsiigi Taylan Tatlisu

Yatirimer Sayisi
Yatirim Stratejisi

Tedaviil Orani (%) 40,67%

Fon’un ana yonetim stratejisi; yerli ve yabanci 6zel sirketlerin bilangolarinin detayli incelenmesi yoluyla bu

sirketlerin yiksek getiri saglayabilecek borglanma enstriimanlarinda uzun ve borglanma araglarinin tizerine
yapilandirimis tlirev araglarda alinan kredili uzun ve/veya kisa pozisyonlardan olusan bir portfoy yapisi
R olugturulmasi suretiyle Turk Lirasi bazinda mutlak getiri saglamaktir. Fon portfoy(ine, fon toplam degerinin
Hisse senedi 100,00% %80 ve fazlasi oraninda, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari devamli olarak dahil edilemez. Yéneticinin

yatim 6ngoriisti dogrultusunda ve hedeflenen ana yonetim stratejisi gergevesinde;a) Tiirk ve yabanci kamu

ve Ozel sektor borglanma araglari, varliga dayal menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir
ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz istirak senetleri ve yapilandirimis yatirim

Teminat 0,00% araglar gibi enstriimanlar,b) Yukarida belirtilen sermaye piyasasi araglari veya bu araglarin igerisinde
bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtiaya dayall tezgahistii veya organize piyasalarda

Futures 0,00% diizenlenmis swap sozlesmeleri, valorlu tahvil/bono islemleri, repo ve ters repo, opsiyon sézlesmeleri, forward
sozlesmeler ile vadeli islem sdzlesmeleri (futures), fon portféytine dahil edilebilecektir. Ayrica, mevzuat

Nakit 0,00% uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak ters repo islemleri yapilabilir. Fon, nakit

degerlendirilmesi amaciyla Takasbank para piyasasi islemleri gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde yer alan repo
islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.Fon portféyiniin
y6netiminde ve yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4. Maddesinde belirtilen
varliklar ve igslemlerden Serbest Semsiye fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortakik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilimektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz
Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varlklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edimesi halinde, s6z
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 7c- Ortakik
Pay! Fiyat Riski: Fon portféyuine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikiikler nedeniyle portféy iin maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimitliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksaklklar sonucunda
Oddemenin yapillamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasilididir.4) Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alimislemlerinde ve diger herhangi
bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir
varlida ve/veya vadeye yogun yatinm yapimasi sonucu fonun bu varlgin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka
arz edildigi ddbnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski:: Yapilandirimis yatirm
araglarina yapilan yatirmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiinddir. Yapilandirimg yatirim araglarinin dayanak varliklari tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatirimci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimiarinin degeri baslangig dederinin altina diisebilir. Yapilandiriimis yatirm
araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmei, yapilandirims yatirnmaraglarina
fliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirims
yatirim araclarinda yatinmeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun
yapilandirimis yatirm araglarindan kaynaklanan ytikiimltiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenme riskidir.
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B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Kg_r;llastlrma

Toplam Olgiitiiniin Enflasyon P_ortféyi.in Zaman . Karsilastirma Sunuma Dahil D6nem
Getil:i (%) Getirisi / Esik Orani (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart |Bilgi Rasyosu | Sonu Portfoyiin Toplam
Degder (%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Degeri / Net Aktif Degeri
(***)
2012 0,000% 0,000% 6,183% - - -
2013 -4,080% -13,310% 7,400% - - 10.508.070,22
2014 4,940% 26,430% 8,170% - - 87.136,30
2015 -12,800% -11,280% 8,808% - - 2.730.658,28
2016(***) 26,860% 8,940% 8,533% 4.930.985,67

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylk TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiittiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(***) Sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar.

(***xx) Portfoylin karsilastirma Glglitii/esik degeri bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda 6lglite bagl istatistikler hesaplanmamistir.

Performans Tablosu
30,000%
20,000%

10,000%

qo 2014 1- 2016(***)
-10,000%

-20,000%

M Toplam Getiri (%) M Karsilastirma Olgiitiniin Getirisi / Esik Deger (%) (***)

GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon PortfdyU'nlin yatirnm amaci, yatirmei riskleri ve stratejisi "Tanttici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

2) Fon 04.01.2016 - 31.12.2016 déneminde net 26,86 % oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiintin getirisi ayni dsnemde % 8,94 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %17,92 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lciit{iniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlk dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

3) Yonetim ticretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2016 - 31.12.2016 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,014075 ‘ 56.190,56
Denetim Ucreti Giderleri 0,001256 5.013,26
Saklama Ucreti Giderleri 0,000118 472,64
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,003550 14.171,87
Kurul Kayit Ucreti 0,000219 872,98
Diger Faaliyet Giderleri 0,003149 12.572,93
Toplam Faaliyet Giderleri 89.294,24

Ortalama Fon Portfoy Degeri 3.992.196,37

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2,236719%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi dedisikligi yapimamistir
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D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgiitiintn birikimli getiri orani

" Portfoy Net " " - Karsilastirma
Portfoy Britt Getirt OIgutu

02.01.2012 - 31.12.2012 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
02.01.2013 - 31.12.2013 -4,08% -4,08% -13,31% 9,23%
02.01.2014 - 31.12.2014 4,94% 4,94% 26,43% -21,49%
02.01.2015 - 31.12.2015 -12,80% -12,80% -11,28% -1,52%
04.01.2016-31.12.2016 26,86% 26,86% 8,94% 17,92%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

[ R I -

" Standart Standart Standart Standart
“

03.01.2011 - 30.12.2011 0,08% 0,72% 0,07% 0,67% 0,08% 0,68% 0,11% 0,95%
02.01.2012 - 31.12.2012  -0,02% 0,43% -0,02% 0,42% -0,01% 0,38% -0,06% 0,61%
02.01.2013 - 31.12.2013 0,07% 0,56% 0,09% 0,57% 0,08% 0,60% 0,00% 0,90%
02.01.2014 - 31.12.2014 0,04% 0,67% -0,01% 0,67% 0,01% 0,67% -0,01% 0,83%
02.01.2015 - 31.12.2015 0,09% 0,80% 0,05% 0,94% 0,07% 0,77% 0,09% 0,83%
04.01.2016-30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,61% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii icin Risk Olglimleri

C ovemr | Tt | ves |
02.01.2012 - 31.12.2012 - -
02.01.2013 - 31.12.2013 - -
02.01.2014 - 31.12.2014 - -

02.01.2015 - 31.12.2015 - -
04.01.2016 - 30.12.2016 - -
4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitli standart sapmasina yer verilmistir. (Glnllik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart

2012 0,00% 0,00%
2013 -4,08% S -13,31% =
2014 4,94% - 26,43% -
2015 -12,80% - -11,28% =
2016 26,86% 8,94%

5) Yatirm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

) " Yat Fi
e | R

02.01.2012 - 31.12.2012 0,00% 8,93%
02.01.2013 - 31.12.2013 8,05% 3,50%
02.01.2014 - 31.12.2014 13,32% 9,48%
02.01.2015 - 31.12.2015 18,44% 8,73%

04.01.2016-30.12.2016 26,86% 16,12%





